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11 Eyliil 2025'te saat 14:00’da TCMB tarafindan politika faizi karari agiklanacak. Siyasi
gelismeler ve enflasyonla baslayan bu hafta ardindan, dnumuzdeki hafta faiz karari, OVP

ve 15 Eylul'de CHP'nin Kurultay Davasi piyasalarin odaginda olacak.

Bu hafta CHP istanbul il Kongresi'nin iptali ve istanbul il Baskanlidina kayyum
atanmasindan sonra siyasi haber kaynakli gelismelerde gdzler 15 EylUl'e gevrildi. Burada

davanin iptali, davanin dismesi ve eski yonetimin gelmesi segenekleri bulunuyor.

Yurt ici enflasyon verisi piyasalardaki risk istahini dUstrdu. AJustos Ayi'nda TUFE
beklentilerin Ustinde %2,04 yukselirken, yillik enflasyon 0,57 puan dusUsle %32,95 olarak
gergeklesti. VYillik enflasyon 15 aydir Ust Uste geriledi. Aylik bazda gida ve tutun fiyat
artislari ile 6ne ¢ikan gruplar oldu. Bu donemde, gida fiyatlari Uzerinde olumsuz hava
kosullarinin etkisi hissedildi (kuraklik ve zirai don). islenmemis gida grubunda bir stredir
devam eden destekleyici seyir tersine donerken islenmis gidada fiyat artislari guglendi.
Temmuz ayinda OTV oraninda yapilan artisin bir kisminin firmalarca adustos ayina
birakilmasiyla tutun urunleri fiyatlarindaki yukselis surdu. Beklenti Ustu gelen enflasyon
ile birlikte yabanci kurumlar, 11 EylUl'deki faiz beklentilerini 300 baz puandan 200 baz
puana indirdi. Gida fiyatlari kaynakli olumsuz senaryolarin TCMB'nin yil sonu enflasyon
tahminin (Ust bant %29) igerisinde oldugunu dusunUyor ve 300 baz puanlik faiz indirim

beklentimizi koruyoruz.

Orta Vadeli Program (OVP) Aciklaniyor. Cumhurbaskanligi Strateji ve Butge
Baskanligi ile Hazine ve Maliye Bakanhgi koordinasyonunda hazirlanan OVP, Pazartesi
gunu saat 09:00'da agiklanacak. OVP, Turkiye'de hukumetin, genellikle 3 yillik dénemler
icin hazirladigi makroekonomik hedefleri, buyUme, enflasyon, istihdam, dis ticaret, butce
dengesi gibi gostergeleri ortaya koyan temel program olarak karsimiza ¢ikarken, piyasa
acgisindan da gelecekteki ekonomi politikalarini daha net gérulmesi icin 6nem arz eder.
Yabanci yatirimcilar ve kredi derecelendirme kuruluslari da Turkiye'nin ekonomik yol

haritasini OVP Uzerinden takip eder. Eylul 2024 OVP Degerlendirmemiz icin TIKLAYINIZ.
ABD'de Bugiin Tarim Disi istihdam Verisi Agiklanacak.

ABD'de gegen gindem ABD'de Fed GuverndrU Lisa Cook'un ABD Baskani Trump
tarafindan goérevinden alinmasi oldu. ABD'de ilk kez ABD Baskaninin Fed'e karismasi
piyasada Fed'in bagimsizliginin sorgulanmasina neden oldu. ABD'de ABD Bagkaninin,
Fed Baskani'ni veya Fed Guverndrlerini gérevden alma yetkisi bulunmuyor. Ancak, 6zel
bir neden (sug, yolsuzluk, gérev ihmali, vb.) varsa gérevden alinmalari mimkun olabiliyor.
ABD tarihinde buguline kadar hicbir Fed Guverndrl bu sekilde goérevden alinmadi.
Dénem dénem ABD Baskanlari Fed'i elestirse de Fed Uyelerini gérevden almaya yeltenen
bir baskan olmamisti. Dolayisiyla, Trump’'in Cook'u mortgage gerekcesiyle gorevden
almaya calismasi tarihte ilk olarak kayitlara gecti. Olayin cikis yerini hatirlayacak olursak;
Trump'a yakin FHFA Baskani Pulte, Cook'un 2021 yilinda mortgage basvurularinda iki
farkli mulkd ayni anda birincil ikametgah olarak gdsterdigini iddia etti. Bu sekilde daha
uygun faiz orani elde ettigi 6ne struldl. Trump, bu suglamayi gerekge gdstererek Cook'u
gorevden alma girisiminde bulundu. Cook, bu suglamalari hatali isaretlemeye
dayandirarak, gorevinden ayrilmayacadini ve mesleki itibarini savunacagini belirtti.
Mahkemede hakkini arayacagini acikladi. Ayrica Trump'in kendisini gérevden almaya

yetkisinin olmadigini belirtti.
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ABD'de para politikasina iliskin belirsizlik sUrerken, siyasi gelismelerin de gUndeme
gelmesi Fed'in bagimsizligini sorgulatmaya basladi. Bu olaylari bir kenara birakirsak
gectigimiz hafta Jackson Hole sempozyumunda Powell, faiz indirim sinyalleri verdi.
Onumuzdeki hafta gelecek Tarim Disi istihdam verisinin de dismesi ya da beklentilerin

altinda kalmasi ile faiz indirim beklentileri EylUl icin daha da artabilir.

Cekince: Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek
yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Ugiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler
A.S. ile bagli kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinnm danismanhigi kapsaminda degildir.
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